AVISO DE OFERTA PUBLICA DE BONOS DE DEUDA PUBLICA INTERNA -
ENTIDAD EMISORA: INTERCONEXION ELECTRICAS.A.ES.P.

PRIMER AVISO DEL SEGUNDO LOT
CORRESPONDIENTE AL CUARTO TRAMO DEL PROGRAMA

LA SUMA DE $380.000.000.000

OTE POR LA SUMA DE $100.000.000.000

HASTA POR

El presente Programa de Emision y Colocacion de Bonos de 1SA (“El Programa™) cuenta con un
cupo global ampliado de $850.000.000.000 moneda legal colombiana, el cual podra ser ampliado
previas las autorizaciones correspondientes. La ampliacién de EI Programa ha sido autorizado por
la Junta Directiva en reunion del 29 de marzo de 2005, como consta en el Acta 621, en {a cual se
autorizé ampliar el Programa de Bonos en cuatrocientos mil millanes de pesos ($400.000.000.000)
mas. Mediante acuerdo 54 del 28 de octubre de 2005 se modifico el reglamento de emision y
colocacion de El Programa el cual habia sido aprobado en el Acuerdo 43 por-unanimidad en la
sesion No. 604 de Junta Directiva, celebrada el 21 de noviembre de 2003. Mediante Resolucion
_No. 343 del 11 de febrero de 2004, modificada y adicionada por la Resolucion No. 427 del 17 de
febrero de 2004, 1a No. 2915 del 8 de noviembre de 2004 y la No. 117 de enero de 2006

del Ministerio de Hacienda y Crédito Pﬂblico, cuenta con dos '(2) Conceptos Favorables del
Departamento Nacional de Planeacion No. SC-04-063-2003 del 4 de diciembre de 2003 y el
Concepto Favorable No. SC-02-036-2005 del 26 de agosto de 2005. La inscripcion anticipada

~ en el Registro Nacionai de Valores. e Intermediarios (hoy RegiS'tro Nacional de Valores y

Emisores - RNVE -} y la oferta puiblica fueron autorizadas por la Superintendencia de Valores,
hoy Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion No. 205 del 18 de febrero

de 2004 y la Resolucién No.0254 de 2006. Las autorizaciones gubernamentales otorgadas a
Interconexién Eléctrica S.A. ES.P. han sido.conferidas por cada una de las autoridades
competentes de acuerdo con el Decreto 2681 de. 1993, reglamentario de fa Ley 80-de .1;_39’3 y.

con las exigencias de la Resofucion 400 de 1995 de |a Superintendencia Financiera. -

1. MONTO DEL CUARTOC TRAMO: El cuarta trama es de Tresclentos
Ochenta mil millones de pesos ($380.000.000.000), €l cual fue
emitido el 7 de abril de 2005. De esta emisiéa a la fecha se han
ofrecido doscientos cincuenta mil millones (§250.000.000.000) y
e colocaron ciento dieciocho mil quinientos millones de pesos
($118.500.000.000) el 7 de abril de 2006. .

2. MOKTO OFRECIDO MEDIANTE ESTE AVISO DE OFERTA: Enel

presents aviso se’ofrece el segunde lote de este tramp por un
manta de Cien mil miflanes de pesas ($100.000.000.000).

3. DESTINATARIOS DE I.A'.OFERTA:- Los bonos fendran como -

destinatarios al pifiica inversicnista en general. .
4. CLASE DE TITULO: Bonos de deuda Publica Interna.

&. FECHA DE EMISION Y PLAZC DE COLOCACION DEL TRAMO:
La fecha de emision det CUARTC TRAMO es el 7 de Abil de 2008,
El piazo de calocdcion del tramo es de tres (3) afias y se empiezaa
contar a partlr de a fecha de emision del mismo.

6. ADMINISTRADOR DEL PROGRAMA: Ei Pregrama serd totaimente
desmateriafizado. Los adguirientes de lss bonos renuncian
expresamente a la posibilidad de materializarlos. La custodia y
administracién de la emision serd realizada por el Depdsito
Centralizado de Valores de Golombia - DECEVAL S.A.-.

7. REPRESENTANTE DE L0S TENEDORES DE LDS BONOS: Actuard
come Representante de los Tenedores de los Bonos del Programa, l2
Sociedad Fduciaria del Valle SA. -Fiduvalte SA-, quien cambig de
nombre y achaimente es Fiduciaria Cerficolombiana SA, quien para
todos los efetios del Contrato de Prestacion de Servicios 4500027481
de Representante de Tenedores de los Boros a cangd de iSA registro

como domiclio la ciudad de Santiago de Cali, enfided constifuida-

mediante Escritura Piblica N° 2803 del 4 de septiembre de 1991 de la
Notarfa Primera de Cali, Sociedad de Servicios financleros, fiduciaria, con
cerfificado de autorizacion de funcionamiento mediante Resefucién
N° 3548 ol 30 de septiembre de 1991, expedida por ka Superirtandencia
Bancarla, hoy Supsrintendencia Financiera de Cofombiz.

Adicionalmente, aciuars como Representante de los Tenedores delos -~

Bonos de la primera ampliacidn del Prograrna hasta-por cuatrocientos
mil millones de pesos ($300.000.000.000), la Sociedad Aduciaria del
Valle SA. -Fiduvall SA-, quien cambid de nombre, achuaimente es
Fiduciaria Corficoiombiana S.A, quien para fados ios efectos del
Canirato de Prestacion de Servicios 4500021485 de Representante de
Tenedores de los Bonos a cargo de ISA, registrd como domiciic |a ciudad
da Santiago 2 Cail, entidad constituida mediante Escritura Pablica
N° 2802 del 4 de septiembre de 1991 de la Notaria Primera de Call,
Sociedad de Senvicios Financieros, fiduciaria, con cerficado de
autorizacion de funcionamiento mediante Resolucion N°3548 del 20 de
. -septiembre de 1991, expedida por 1 Superintendencia Bancariz, hoy
Superintgndencia Financiera de Colombia. o
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8. GALIFICACHIN: Dufl and Phelps.otarg6 una calificacién de “AMY, .

. (Triple A, al Frograma de Emision y Colocacidn de Bonos a cargo de
Interconcxion Eléctrica S.A. £.5.0 por un mohto total de Deheclentos
cincuenta mil millores de pesos ($850.000.000.000).- Digha
calificacién significa: emisiones can [a més alta calidad crediticia. Los
factores de riesgoson practicaments nexistentes.

o, VALOR HOMINAL E INVERSIGN MINIMA: Los bonos denominados
enmoneda legal olombiana se expediran en mditiplas de un millde
de peses ($1.000.000) moneda legal colombiana y la inversién

minima sera de cinco millones e pesos (35.000.000) meneda lagal

colomblana. Los bonos en LVR serdn colocados y pagados en

moneda legal colombiana utilizando ef valor de ta UVR vigente el dia

. de Ia fecha dz suscripclén, la denominacion ménima-del principal
- en UVR-serd de diez mi {10.000) unidades, fa expedicidn se hard en

mitiptos de mil (1.000) unidades y Ia inversién minima serd de diez

. mil (10.000} unidades. Los bonos denominados en détares serdn
- golocados y pagados en meneda legal colombiana vigente el diade
fa fecha de suscripcion, sé expedisan en miltiptos de mil dalares
(£/SD1.008) de los Estados Unidos de América y ia Inversion minima
_ sera de mil délares (USD1.000) de los Estados Unidos de América.

10. OFERTA REALIZADA A TRAVES DEL PRESENTE AVISO DE
COLOCACION: Mediante ef presente aviso se esta ofreciendo el
. siguiente lote:

Mortte total del late: Gien mil millones de pesos
($100.000.000.000).

Denominacion de la maneda: COP (moneda legal cornrﬁhia'na).
Fecha de en.\i:ién: 7 de abril de 2006

Plazo de vencim?&i:n: Vainte (20) afios

Fecha de vencimienta: 7 s aril det 2026,

Tasa Facial: IPC + 4,58%

Para efecto del calcuto de bos intereses se toharé el procedimiento
establecido en el numeral 1.7.18.1 del prosrcto de emision.

Tasa méxima de rentablidac; Dg conformidad con o establacido en el
Arﬁcubtemparémafwmlaﬂmménm%deﬂadefebremde
2004, expedida por I Superintendencia de Vialores, hay Supéviendiencia

Fnanciera de Coombla, [a fasa méima de rerteblidad no &g ditundind &

mercada durante la realzacion de fa stasta. holandesa cormespordiente a
cada trami, de acvendo oon o estabiecido en ta Resolucion 059 de 2003 de
la Stperimendencia de \eores, hoy Superimendencia Ffercieta de

" Cofombia. ¥ sed ka que se delerming mediante ef proceso de colocacion
descrito en e rurmeral 14 de este avisa de oferta.

Modaliad de pago de los intereses: Semestre Vencido SN-.

Opcifin de prepago:

La opelfin de prepago podvd ser gjercida por decisidn de IS4 a partis del
afio diez (10} contado  desde [a fecha de suscripcion. El prepage delos

* Bonos se hara mediante & uso de un precio dz ejercicia. Se enfiende
par precio de ejercicio, el precio que pagara ISA por cada bonao en -

" . caso de que haga uso de la opelén de prepago, el precio de
gjercicio serd el siguiente: .

= Si la opcidn de prepago se gjerce durante el décimo afic siguiente
a la fecha de emision, comvesponderd a una suma eguivalente al
5% del saldo de capital que se amprtiza. .

« Si fa opcitn de prepago se elerce durante el undécimo afio
siquiente a fa fecha de emision, correspenderd a una suma
equivalente al 4.5% del saldo de capital que se amortiza.

« Sila opcidn de prepago se ejerce durante ef décimo segunda aiio
siguiente a la fecha de emision, la prima corresponderd a una
suma equivalente al 4% ce! saldo de capital que se amortiza,

« Si la opeion de prepage se eferce durante el décimo tercero afio
siguiente a fa fecha de emisidn, la prima corresponderd @ 1na
suma aquivalents al 3.5% dei saldo de capital que se amartiza.

5| la dpcién de prepago se ejerce durante el décime cuarto aio
siguiente a la fecha de emisita, ta prima correspondera a una
suma squivalente al 3% det salde de capitat que se amortiza.

* Sl la opcion de prepago se gjerce durante el décimo quintd afio
 siguiente a la fecha de emision, fa prima carresponderd a una
. suma equivalente al 2.5% del sakdo de capital que se amortiza.

* » §i|a'opcion de prepago se ejerce, durante el décimo sexto aio

siguiente a la fecha de emlsion, |a prima corresponderd & una
suma equivalente al 2% del saldo de capital que se amortiza.

« 51 |a opcitn de prepago se gjerce durante el décimo séplimo afo
siquiente a la fecha de emisidn, la prima corresponcer a una
suma equivalente al 1.5% de! salde de capital qus se amortlza.

= i la opcidrs de prepago se ejerce durartte el decimo octavo afio
siguiente 2 la fecha de emision, la prima correspo_r!deré auna
suma equivalente al 1% del saldo de capital que se amortiza.

« Siia optidn de prepaga se ejerce durante el gécimo novero aio
siguiente a la fecha de emisién, la prima corresponderd a una
suma equivalente al ©.5% del saldo de capttal que se amartlza.

€] prepagoe generado por el ejeccicio de 1 opcidn de prepago se
potré realizar de manera total o parcial en poercentajes del monto
total emitito que representen un multipla del mento asignado como
inverslén minima, sisade el prepago minima gue se padra realizar
rayor o igual al diez por cienta (10%) del monto total de la emision.
El prepago so prorrateara de forma equitativa entre los tenedores
de los fitulos prepagandose 2 cada uno ef mismo porcentaje de
prepago.sobre su posicion nominal de nversion.

La opcion de. prepage podra ser ejercida sflo en tas fechas de pago
de intereses y gespués de transcurridos diez (10) afios a pasdtir de [a
fecha de emision.

Ef ejercicio de la opeién serd anunctade con un minime de freiffa
{30) dias calendario de anticipaclon, mediante un aviso publicado
en el misma diario en gue se realizd la oferta pablica de colocacitn,

.y mediante un aviso a la Bolsa de Valores d& Colombia para que

incluyan dicha informacitn en el boletin diaric.

Una vez 1SA publique ef avise de prepagp, éste es de cardcter
abligatario para los tenedores del respectivo trama.

El mecanisimo de pago se hard a través del agente liquidader que
para este caso es DECEVAL.

'A'-‘@i:oﬁ\iéné'i—(‘;n para’ el calculn de ‘los: Intéreses: 365/365. Los
sendimientos_ serdn. caloulados, tomando.romo, referencia. el IPC.

efectivo anual vigemelpara el dia en que sg inicie ef respectivo

pefiodo de causaciin,

11. REGLAS SOBRE LOS INTERESES: Los intereses se contardn a
partir de \a fecha de emision del respectiva trame y hasta el mismo
dia de la modalidad de pago establecida para el pago de ks
intereses. En caso de que dicho diano exista en el respectivo mes
de vencimiento, se fomard como tal el Qitimo dia catendario de
diche mes. .

Los interesss se calculardn desda et dia siguiente af dol inisio del
respectivo periodo v hasta el dia pactado para su pago.

Bl facior que se utilizard parz el céloulo y Ja liquidacion de los .
intereses, deberd emplear cuatra (4) decimales, aproximados por el
métado de redondeo. Se entiende como factor la solyclﬁn de la
expresion matemdtica gue determina la proporcian de la iasa de
interés para el periodo a remunerar, con basé en la convencidn
adoptada para la respectiva emisian. . :

12, VIGENCIA DEL PRESENTE AVISO: £} presente avisa tendrd 6ha
vigencia de un (1) dia, contado a parti del dia habil siguiente a la
presente publicacion, ’

13. PRECIO DE SUSCRIPCION: £l precio de suscripeion da los bonos

se calculara como el valor presente de sus flujos financieras
incluyendo amortizaciones y fujos de intereses en la fecha de
suscripcidn, tescontados a la tasa de corte de la subasta.

14, REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACION Y LA NEGOCIACION:

" Los bonas serdn colocados ea varios tramos en el mercaio de

capitales de Colombia mediante oferta publica de acuerda con el
Reglamento de Golocacidn. E| plazo de colocacion serd de tres (3)
afias contados a partir de la fecha de emision de ceda trame. '

El mecanismo de cologacian serd el de Underwriting al mejor esfuerzo.
| as demandas serdn efectuadas por el grupo de Colocadares asignado
anualmente por Interconexicn Flécirica S.A. ES.P y serdn adjudicadas
bajo el mecanismo de subasta holancesa, Para fectos de la subasta
que se realice mediante las condiciones establecidas en el instructiva
pperativo disefiads por 1a Bolsa de Valores de Colombia para esta
colocacion se entiende par subasts Holandesa, aquella mediante ia
cual el emisor demanda reclrsos y éstos se adjudican a las respuestas
recibitas.a la subasta bajo el criterio de tasa de corte, de canformidad
mnelpmoedhniemwmiosquesemblemnendmﬂcﬁwom.

La tasa de corle a Ja cual se adjudicardn las demandas, sé
determinara consideranto entre otras variables la Tasa Méxima de
Rentabilidad establecida por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Piblico. ’ .

Procadimiento de colocation: _
Un Boro se colocard en una o mas subastas, segdn lo decida el
emisor. '

La presentacion o= las demandas por parte de los Colocadores se
hard mediante las condiciones sefialadas en el instructive disefiado
por la Beisa de Valores de Colamnbia para la subasta.

Interconexién Elécrica S.A. ES.P definird las siguientes condiciones
parficulares del bono a subastar, seg(n sea el ¢aso: |
T

Para efectuar la adjudicacion.de los honos se tendrd en cuenta los
siguientes criterios: .

Detenminacian de la Tasa de oorte: La tasa de corte serd la tasa que
resulle del proceso de seleccidn de tas demandas. Dicha tasa no )

+ podré sobrepasar ta Tasa Méaxima de Rentabilided autorizada por el

Ministerio de Hacienda y Crédito POblico. En el evenlo que la
subasta se realice manualmente, Interconexion Eléctrica SA.ESF.

gomunicard los resultadas via fax y/o via corree electrénico a los .

Colocadares. - .

Criterios de Adjudicacion: ' e
Para fa adjudicacin del monto ofertade sélo se tendran en cuenta
fas demandas gue presenten una tasa Igual o inferior a la Tasa

Mézxima de Renabllidad autorizada par el Ministerio de Hacienda y -

Crédito POblico.

Las demandas que presenten una tasa superior a la Taga Méxima
de Rentabilidad autarizada par el Ministesio de Hacienda y Crédite
Pubkico serdn descartadas.

Al clerre dei horario establecido para el ingreso de demandas af
sisterma electrinica de adjudicacian de la Bolsa, se procederd Gomo
se indica a continuacidn:

(i) La Bolsa reafizarh una adjudicacidn prefiminar bajo el sistema de
Subasta Holandesa con sujecién a fos siguientes criterias:

a) La Bolsa procederd a aceptar o rechazar ks demandas
presentadas, fa acuerdo con los criterios antes establecidos.

b) Clasificard y totalizaré tas demandas acepiadas para la serle
ofrecida. :

¢} i la cantidad total demandada fuere inferior o Igual af total
ofrecide para la Serie, el emisor podrd adjudicar un monta
menor a lo ofertado independientemente de que haya
.demandas que sean menores 0 iguales a la tasa mdxima de
rentabilidad, stempee y cuanda fa diferencia entre Ia tasa de
corte que se estableza y fa fasa de demanda que Ig sigue en
arden ascendente sea mayor o igual a 5 puntos basices.

En caso de que la cantidad demanda fuere superior a a cfrecida
en la Serle, se procederd 4 ordenar las demandas aceptades de
acuerds con el criterio de tasa de demanda de menor a mayer, y:

¢.1) Establecerd la tasa de corts para la serie, que corresponderd
a la tasa mayor a la cual s logre adjudicar el total ofrecido
para 2 serie, la cual en ningdn caso padrd ser sUperior a la
tasa maxima establecida por et Ministerio de Hacienda y
Crédito Pitblico y reportada par el emisor a la Bolsa.

r.2) Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a lafasa
de corte establecitia se eliminardn.

¢.3) Todas las demandas presentadas a tasa menor 8 Tatasa de corte
establecida, serdn adjudicadas por la cantidad demandada.

¢.4) En caso que evistiere un saldo de la serie por adjudicar menor

altotal de las demnandas presentadas a la tasa da corle, sé

procederd a adjudicar a la tasa de corte ef saldo a promata de

jas demandas, respetando el criterio de minimo y mittiplo
norrinal de emision. , -

" dy Si por efetios del promaten y de las condiciones de minimo y

. mltipt valar nomingt de emisién, el fotal adjudicado pudiere

~ resuftar inferior al total ofrecido™ en la serie’ respectiva, esie

saldo se adicionara: ) a la demanda a la cual le fug asignada |2

menor cantidad por efectos de! prorate, siempte ¥ cuando el

valor total adjudicado no supere €l valor demande, i} En caso

0

que & vator total atjudicado supere &l valor demandacds, soly .

se afjudicara hasta el total demandado y la diferencia
pendiente por adjudicar se adicionard a a la demanda siguiente
_con menor cantidad asignada, respatando también el valor
total demandado de €sta, ¥ ast sucesivamente hasta adjudicar
'l canlidad total ofrecida, if) De presentarse dos demgndas

con jgual monto s& asignard por ordan de llegada {seqUM kiora

de ingreso de la demanda al sistema elecironich de
adjudicactin} y a igual grden de Hegada por orden afabéico.

€) En el evento en el cual no s¢ presenten propuestas a la subasta
holandesa %a Bolsa declarar desierta |a subasta.

1) En el evento en que se reciban demandas que se ajustén a fatasa
mixima de rentablidad no padrd declararse desierta 2 ofesia.

(il La Bolsa informara a ISA la tasa de corte sugerida a la cual se
adjudicaria fa mayar cantidad posibte del total ofrecido y los
datos de monto y tasa de cada una de las demandas recibidas,
més no fos fverslonistas.

{iii} iSA de acuerdo con las condiciones anunciadas en el aviso de
oferta publica deberd indicar a |a Bolsa si procede a adjudicar a
1a tasa de corte sugerida por el sistema o a una tasa diferente,
que deberd ses, al menas, una de las lasas dadas en as

_ damandas chjeto de adjudicacitn y no podra ser mayer a la tasa
de referencia establecida por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Piihlico y repartada por el emiser a 12 Bolsa.

(i) Una vez la Bolsa, segin instruccion recibida de ISA haya ingresado
la tasa de corte, el sistema iniciara en forma inmediata el proceso
de adjudicacitn definitiva de a subasta holandesa bajo los criterios
extablecidos en el numeral (f) anterior,

Las demandas que resulten adjudicadas deberdn ser cumplidas
Irrevocablemente, ef mismo dia de la realizacién de 1a subasta.

Los resultados’ de las subastas seran comunicados via fax yio via
g-maif /o a través Bolsa de Valores de Golombia a los Colocadores,

- ¢l dla de la realizacién de las mismas, En la comunicacion de los

resultados se indicard:

= Fecha y hora de aceptaclon.

« Tasa de corte de la subasta.

« Manto nominal demandado.

« Monto noimlinal adjudicado.

» Pretio a pagar por los titulos.
¥

La demanda de los titulos se efectda en firme, par |o tanto una vez
adjudicados los bonos, los Colocadares deberdn cumplic can la

. operacian en |ps términos de corte de las subastas. El pago se

efectuard via Sebra el mismao dia de a reafizacidn de catla subasta. -

Reglas de las subastas:

El funclonamiento en la Bolsa de Valores de Colombia, se sujetard -

" al cumplimiento de las siguientes etapas:

1. Convacatoria: .
Cosresponde al periodo de ingresa de la convocataria al Sistema.

2. Respuesta: :
Corresponde al perodo de tiempe en el que los Colocadores
pueden enviar respuestas a Lina convocataria.

3. Adjudicacion:
Comesponde al tiempo para evaluar las respuesias y para que Se
gfectia [a adjudicacion por parte de Interconexién Eléctrica SA ES.P.

- - Valor de giro: -

" Hlvalor de giro resuliante dependerd del monte adjudiéédo; E!e latasa

" te corte establecida en fa subasta y det precio da suscripeion de.los

banos. B precio de los bonos se calculard como el valor presente de -

sus flujos financieros Gnoluido amartizeciones ¥ flujos de interesesjen” ~ ..
Ia fecha de suscripeion de la operacion, descontados 3 ld tasa de corte. |

o ta stbasta, Para su liquidacion se tomardn tesas efectivas anuales ~ *

en la convencidn estipulada para cada trama,

El procedimiento matematico para calcufar el precio del bono en el
momento de suscripcitn es el siguiente: '

n
F;
p=) o
Z (I+TCSJ
Donde: = '

P.  Preclo de suscripcidn.

Fi:  Fujo de amartizaciones e intereses.

TSC: Tasa de corte de la subasta expresada en términos efegtivos, ™

i,  Tiempo expresado en afios respetande fa convencion de
goiteo de dias del respeciva tramo. . :

Para los bonos denaménadas en {PC, a 1 tasa de corte se le adicionard

¢l IPC vigerte el dfa de I subasta (({1-HPCY (1 +MARGENY))- 1}y luego
e determinard la tasa efectiva anual, ta cual serd a tasa de descuento
-de fos flujos de hntereses y amartizaciones para haflar €l precio do
SUsCHpGiin. ’

Catla uno de los Colocadores debers complementar la informacltn de
la operacion para Indicar los datos ¢ los bensficiarios distintos de si
mismo, si hublere lugar, asl cormo, la nformagign pertinerte a |os
depdsitos de valores. -

la compensacion de las operaciones se vealizard “enfrega contra
pago” a través del Depdsto Centralizado Velores de Colombia
«DECEVAL SA-. - .
De todas maneras, ta subasta holandesa se regiid por Instructivo
disefiado por la Bolsa de Vatores de Colombia para esta colocacion.
Intercanexion Bléctrica S.A ESP possd adjudicar hesta el 30%
aticional a I ofrecido en el Aviso de Colocacidn.

15. BOLSA DE VALORES EN LA QUE ESTARAN INSCRITOS LOS
BONOS: Bolsa de Valores de Colombia SA.

16.PROSPECTO DEL PROGRAMA DE EMISIGN Y COLOCACION DE
ISA ES.P: El Prospecto s¢ encuentra a disposkién de fos
.inversionistas en fa’ Bolsa de Valores de Colombia SA., -en la
Superintendentia Financiera de Cofombia, en las oficinas de fos
Agentes Colocadares y en las oficifias del emisor. '

17. ADQUISICION DE TITULOS: La suscripsitn de los bunos deberd

efectuarse a través de los Colocadores. De esta forma, quienes estén
Interesados en la Suscripcion de tos bonos deberdn canalizar su

demanta et dia hibil siguiente a la publicacion de este avisd a través
d Ios Colocadores, quiens a si vez seranTlos Wiicos glie partigiparan -+

“gailas subastas, En ol boresio de 8:30 am. 2 10:00 de la mafiana. 2+ -

Enfre kas §:30 4.m. y'las 1130 am. los agentes colocatgres enviaran
sus demandas a la Boisa de Valores ds Colombia, encargada del
proceso de subasta,

FAGENTES COLACARIRES TELEFDNOS FAX T §
Citivaloves | (1)4854000 (1) 4876906
Bxt 12284
Corrgval S.A. (1)3394848 1(1)2857374
(113394400 [ (1)287 6972
Ext 2147216
. [.Valores Bancclombia 44306196 [ (442302055

B proceso d¢ adjudicaciin se hard de acuerdo con ef instructive

. pperativo disefiada por la Bolsa de Valores de Colombia. 3

18 DEFUSION DE LA ADJUDACACION: Los resutiafios de bas subastas con
aceptacitn de las demandas sePTComenicados via fax yo via e-mlly/o
através de la Boka de Valores de Colombia, a los Agenttes Colocatkes, &l
diadehrealhaddndelasm'smasir@kx&ndus&lasiguientehﬂmradﬁnz
mﬂyhmadehaﬁpmcbn,hmdeM'dehsbaSB.Mmmm
demandaio y monta nominal adjudicado. De igual forma, las gperaciones
rmutmntﬁdeumsm:sﬁasedmﬁmnalmemado, sin divuigar las
entidades que intervinieron en fa operacion.

Cuando una subasta se declare deglerta, digha situacion serd

informaa al mercado a través del Sistema de la Belsa de Valores de
Lolombia,

19. £ODIGD DE BUEN GOBIERNO: El Cidigo de Buen Gobiemo fue
gtaborado por la Gerencia General y-aprobade por la Jurtta Directiva, &1
‘dia 15 de noviembre de 2001, reformado por primera vez €l 26 de
septiemtre de 2003, el 25 de noviembre de 2005 y el 28 de abril de

2006 |a Junta Directiva aprobé su segunda reforma, y el 31 de agosto

de 2007 se aprobd su tercera reforma.

£n cumplimients de |o previsto en fa Circular Extema 028 de 2007,
modificada por la Circutar Externa 056 de 2007, ISA a fravés del
aplicativo dispussto por la Superintendencia Fnanciera de Colembia,
dillgencid la “Encuesta Codigo Pafs".

. EI Coigo de Buen Gobiemo de ISA Y |a Encuesta Cddigo Pals se podran

consultar en la pagina WEB de ferconexidn Eléctrica SA ES.P
Hitp/wisa, wmca/

20, CONTROL DE LAVADO DE ACTIVCS: B Emisor en cumplimiento de
sus chligaciones de prevencin y control al kavado de actives ¥ [a
financiaciin def termorismo, podrd abstenerse de aceptar la oferta de
_aguellos inversionistas interesados, o podréd redimir de manera
anticipada los bonos suscritos en cualguier momento y sin previo aviso,
cuando al nombre del interesado, suscriptor o tenedor haya sida
incluido en la lista OFAC 0 en cualguier offa, nacicnal & Internacional, £n
la que se publiquen. los datos de las personas’a guienes se les haya

iiciado proceso udizial, o que hayan sido condenadas’ por ks -

autoridades nacionales a internacionales, o vinculzdos de manera
directa & indirecta con actividades icitas, tales como nascotrafico,

temarism, lavado ge activos, frifico de. estupefacientes, secuestro -

exorsivo y trata de personas, enfre- ofras. Para efectos del

cumplimignto de dichas chligaciones, asf como de las practicas y

politicas establecidas en esta maleria por gl Agente Colocador, los
iversionistas deberdn curmplir el siguignte procedimienta: Los
inversicnistas que se encuentren interesados en adquirir Jos bonos
para participar en e proceso de colpcacion de los mismes, deberdn
estar vinculados como clientes det Agents Colocador, o como
miembros de! sisterna MEC de’la Bolsa de Valores Colombia. En su
defect deberan diligenclar y entregar el formulario de vinculacion con
SuS respectivos anexos, que serd exigido por la entidad a fravés de la

. cual se pratenda adquirir los onos. El formularto de vingulacién y sus

anexos, deberdn entregarse a mas tardar al momento de fa aceptaciin
de la oferta. EI potencial inverslonista gue no haya entregado e}
formularie debidamente diligenciade v ia totalidad de los anexcs, no
pordra participar en ef proceso de adjudicacion de fog bonos.

21, DOMIGILIO DEL EMISOR: Calle 12 Sur No. 18—1%

LA INSCRIPCION EN L REGISTRO NAGIONAL DE VALORES Y EMISORES ¥ LA
ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANGIERA DE COLOMBIA
" LABONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR 0 DELA

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS DE DEUDA PUBLICA INTERNA EN LA BOLSA DE VALORES DE:

AUTORIZAGION DE LA OFERTA

RESPECTIV

i

o LR GFERTA PUBLIGA,NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD
mmaﬁpsmpmmmsmmfsom-lmmsm-scmnﬁa.mecm,
CTIVA EVSION, Ni SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR” |

LOVI(AS A NOIMPLICA CERTIFRCACION ALGUNA SOBRELABONDAD.

DE LOS BONOS O LA SOLVENGIA DEL EMISOR POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOVIBIA




