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Fitch: Ampliacion del Cupo de Emision de ISA hasta
COP6,5 billones es Neutral para Perfil Crediticio

Fitch Ratings - Bogota - (Diciembre 7, 2017): La ampliacion del cupo global del Programa de
Emision y Colocacion de Valores de Deuda Publica Interna de Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P.
(ISA) hasta COP6,5 billones desde COP4,5 billones, es neutral para el perfil crediticio de la empresa,
opina Fitch Ratings. La agencia califica el programa mencionado de ISA en ‘AAA(col) y ‘F1+(col).

El 27 de octubre de 2017, la Junta Directiva de ISA aprobd la ampliacion del cupo global del
Programa de ISA en COP2 billones, hasta COP6,5 billones. Los recursos provenientes de la
ampliacion podran utilizarse en inversiones, operaciones de manejo de deuda y/o flujo de caja. Fitch
considera que la ampliacion del programa no modifica el perfil crediticio de ISA. La agencia espera
gue la empresa enfrente presiones en la generacién de flujo de caja libre (FCL) en el mediano plazo,
dado que su plan de negocio incluye inversiones por COP11,9 billones, de las cuales alrededor de
65% se ejecutarian entre 2017 y 2018. Los recursos provenientes de la ampliacion de cupo
contribuirian al financiamiento del plan de inversiones de la empresa.

Las calificaciones asignadas al programa de deuda de ISA incorporan la expectativa de que el
apalancamiento consolidado de ISA cierre dentro de un rango entre 4 veces (x) y 4,5x en 2017,
tendiendo hacia 3,5x a mediano plazo, dada las inversiones de capital significativas en los proximos
afios.

Las calificaciones de ISA reflejan el perfil de riesgo de negocio bajo de la empresa, caracteristica de
su negocio de transmision de energia. Las calificaciones también contemplan la diversificacion
geografica de su fuente de ingresos que, aunada a la predictibilidad alta de su flujo de caja operativo
(FCO), se traduce en un perfil crediticio fuerte. Asimismo, incorporan la liquidez adecuada de la
empresa y su estrategia de crecimiento agresiva.
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forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ninguin individuo, o grupo de individuos, es Unicamente
responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a
menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de
autorfa compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones
vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un
substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones
pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de
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adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en
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honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no
constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexioén con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de
Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la
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Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no.
337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacién de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el
fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segun la definicion de la “Corporations Act 2001”.
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