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Medellin, 14 de marzo del 2025

INFORMACION RELEVANTE

El 14 de marzo de 2025, “Fitch Ratings ratificd las Calificaciones de Incumplimiento
de Emisor (IDR) a Largo Plazo en Moneda Extranjera y Local (ISA) en 'BBB' y reviso
la Perspectiva de Estable a Negativa, en linea con Ecopetrol. El perfil crediticio de
ISA coincide con su calificacion 'BBB' y no esta limitado por el perfil crediticio de su
accionista mayoritario, Ecopetrol. Segun los "Criterios de Calificacién de Vinculacion
entre Matriz y Subsidiarias" de Fitch, dado que Ecopetrol posee mas del 51% de ISA,
la vinculacién debe considerarse en la evaluacién. La presencia de mecanismos
regulatorios de compartimentacion, la presencia de accionistas minoritarios
significativos y un historial de sdlidas practicas de gobernanza impiden que Ecopetrol
pueda extraer valor de su subsidiaria mas sdlida.

Fitch considera que las politicas de fondeo y gestién de efectivo de ISA son
altamente autdénomas respecto de Ecopetrol y espera que ISA mantenga su
independencia, lo cual se refleja positivamente en las calificaciones. En
consecuencia, las calificaciones de ISA se derivan de un enfoque de "consolidacion
mas dos" para obtener una calificacién IDR de 'BBB'. Cualquier cambio en el gobierno
corporativo, el negocio o la estrategia financiera de ISA podria ejercer presion a la
baja sobre la compaiiia, especialmente en caso de un aumento estructural en su
ratio de pago de dividendos”. Ver link anexo.

https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-revises-outlooks-on-
colombian-corporates-to-negative-after-sovereign-outlook-change-14-03-2025



